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全球不确定性持续加剧，“黄金+”资产配置优势凸显 

——世界黄金协会发布《何为“黄金+”，为何“+黄金”》研究报告 

 

北京 11月 30 日 -- 世界黄金协会今日发布题为《何为“黄金+”，为何“+黄金”》的研究报

告（以下简称“报告”）。该报告首次引入“黄金+”概念，对全球范围内的黄金投资现状进

行了分析和解读，使投资者更好地了解在不确定性加剧的背景下，使用影响黄金走势的多重因

素来进一步研究黄金作为资产配置的价值。报告显示，自 2022 年以来，受全球经济衰退、新

冠疫情和俄乌冲突的叠加因素影响，全球不确定性风险显著增长，主要风险资产均受到负面冲

击。而黄金凭借极具韧性的表现，持续受到包括各国央行、主权基金、养老金、基金等机构投

资者的关注和增持。聚焦国内，在不确定性和人民币贬值的双重驱动下，人民币黄金成为今年

以来国内表现最佳的资产之一。因此，在当前的市场背景下， 黄金配置价值和优势进一步凸

显。 

 

世界黄金协会中国区 CEO 王立新在发布会中表示：“黄金作为一种非人民币、与国内其他类别

资产低相关，且能够降低组合波动、提升组合回报的资产，其战略性角色在当前环境中更应值

得重视。通过深入研究，世界黄金协会发现，全球范围越来越多的机构投资者在投资组合中加

入一定比例的黄金，加强组合抗风险能力并提高风险调整后收益，这在包含全球各国央行、主

权基金、养老金、基金产品等组合中均有所体现，我们把这一现象称为‘黄金+’。相信这份

‘黄金+’的报告，能够帮助更广泛的机构投资者把握当前黄金投资的大趋势，并增进对黄金

投资价值的理解。” 

 

“黄金+”成为全球投资者资产配置一大趋势 

 

报告显示，自今年以来，面对极其强势的美元，全球多数非美元货币都出现大幅贬值。由于各

国货币的下跌程度远远超过美元计价黄金的跌幅，因此以大部分非美元货币计价的黄金都获得

了不错的涨幅。在全球主要风险资产和货币都出现大幅下跌的情况下，以各国当地货币计价的

黄金逆势成为少数表现稳健的资产。基于黄金抵御风险的特性，越来越多的投资者再次聚焦黄

金，通过增加黄金配置以对冲风险，并保持资产配置的平衡和收益的稳健，“黄金+”正逐渐

成为全球投资者资产配置的一大趋势。 

 

世界黄金协会提供的数据显示，全球央行在近几年持续购入黄金。截止9月底，2022年全球央

行的净购金量达 673 吨，这是全球央行连续第 13 年净增持黄金储备，也成为有数据记录以来

最高的年度净购金量。除央行以外，各国主权基金、大型机构投资者也在增加黄金配置。例如，

日本日兴资产管理公司出于抵御货币贬值在旗下一支总规模超 3200 亿日元的基金中配置了 17%

的黄金。截止今年 11 月底，在日元对美元贬值 21%的背景下，日元计价的黄金涨幅则达 17%，

黄金在该基金中的战略价值凸显。同样的，黄金也一直被部分国内机构投资者关注。目前，国

内公募 FOF、部分保险资产管理产品及基金产品均将目光投向黄金。究其原因，还是“黄金+”

在组合中起到了抵御货币贬值风险和多元化资产配置的作用。 



 
 

 

当前环境下影响黄金走势的主要因素出现变化 

 

报告认为，今年以来驱动金价的主要因素，包含利率、美元与不确定性，仍将对黄金表现产生

影响，但或较此前有所差别。随着美联储加息预期不断被消化以及通胀出现放缓迹象，市场对

美联储的鹰派加息预期持续弱化。尽管短期内加息仍未至终点，但对于黄金的影响或逐步钝化。 

 

此外，报告认为未来会存在全球经济增长放缓和通胀仍处于长期水平以上的可能性，因此，衰

退和滞胀风险或成为投资者面临的挑战。据世界黄金协会对于主流资产自 1970 年以来在不同

经济环境中的表现分析显示，黄金往往在衰退和滞胀中表现优异。报告亦认为黄金能够在股市

表现不佳之际提供风险分散。 

 

全球风险及不确定因素背景下，“黄金+”资产配置优势凸显 

 

报告认为，从全球官方机构和大型投资者的配置来看，“黄金+”独具意义。从目前的黄金表

现驱动来看，尽管短期内仍将面临一些阻碍，但在主要经济体滞胀风险上升，全球风险和不确

定性持续存在的背景下，“黄金+”资产配置仍具价值，尤其是对于国内投资者而言。原因如

下： 

 

 中国投资者的投资组合以国内股债现金为主，作为一项与此低相关的非人民币资产，

黄金能够有效的分散以人民币资产为主的组合风险； 

 汇率贬值的背景下，以人民币计价的黄金今年跑赢了国内主流投资品，且从长期来看，

能够提供每年近 7%的稳定回报； 

 未来经济增长和汇率不确定性依旧存在，全球滞胀风险持续升温，且地缘政治动荡也

不可忽视，人民币黄金的相对韧性和低波动率可以为国内资产组合提供一定安全边际。 
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关于世界黄金协会： 

我们是全球黄金领域的专家。 

 

我们致力于运用专业知识与广泛经验，提高人们对黄金市场的了解，并展现黄金对于个人、投资

者及全世界的价值。 

 

合作是我们的基石。我们的成员均为全球极具前瞻性的黄金开采公司。结合成员及其他行业伙伴

的见解与智慧，我们寻求进一步释放黄金作为进步催化剂的演进作用，以满足各种社会需求。  

 

我们通过制定标准，拓展黄金的获取渠道，并攻克采用黄金的壁垒，以刺激需求，并为黄金市场

创造充满活力和可持续发展的未来。依托在北京、伦敦、孟买、纽约、上海和新加坡设立的办事

处，我们在全球范围内带来积极影响。 

 


